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STT chidng khoan | doanh nghiép
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I. Cac tiéu chi danh gia rai ro

Bang danh gid rdi ro dao duc dua trén 6 diém tiéu chi (theo thu tu tir trdi qua phai), dudi day:

1. C4u tric quan tri & co ciu cé dong cua doanh nghiép (Agency Risk):

1.1 RGi ro hé théng quan tri doanh nghiép

- Mdc d6 tach biét gilfa ban quan ly va chu sd hitu doanh nghiép
- Thanh phan ban lanh dao
- MUc a6 hoat d6ng dbc lap gilta cac thanh vién thudc hbdi d6ng quan tri, ban gidm d6c, ban kiém soat.

1.2 RUi ro cd cu va thanh phan cé déng

- Thanh phan c6 dbng
- Tinh minh bach ctia c6 cdu c6 déng
- Mdc @b da dang c6 ddng:

2. Rai ro thao tung giad ching khoan (Price manipulation):

Diém danh gid dua trén muc d6 cic dau hiéu dudi day

- Bién @6 & cudng d6 bién déng gid bat thudng so véi c6 phiéu cling nhédm, cling nganh nghé va thi trudng chung.

- Bién ddng gia c6 phiéu thudng xuyén bi dnh hudng va dan dat bai cac tin don,

- Gid c6 phiéu bién thudng xuyén bién déng manh gém ca ngudc va cling xu hudng bdi cdc cdng b8, cac hanh ddng mua/ban
cla cac lanh dao, ngudi than, ngudi lién quan.

- Thanh khodn c6 phiéu t8ng/gidm bat thudng,

3. Giao dich néi gian (Insider trading):

La viéc Lgi dung Lgi thé ndm gilr va biét trudc cdc théng tin ndi bd trong yé&u clia doanh nghiép dé giao dich trudc ¢ phiéu.
Doanh nghiép sé bi dédnh gid cd rui ro nay cao néu:

- Gid c6 phiéu va thanh khoan thudng xuyén cé cdc dau hiéu bién d6ng bat thudng trudc cac thdi diém céng bé thdng tin trong
yéu.

- Thanh vién ban lanh dao, c6 ddng 8n, ngudi lién quan... thudng xuyén cdng bé giao dich chiing khodn trudc céc thsi diém
nhay cam.

- Cd c8u c6 déng khéng minh bach & Cd ché quan tri, kiém soat thong tin yéu (thdng tin trong yéu thudng xuyén rd ri trén thi
trudng trudc khi cong bé chinh thirc).

4. Rui ro bat cin ddi théng tin (Asymmetric Information)

Muc @6 rii ro nay dudc danh gia dua trén cdc yéu té:
- Théng tin ndi dung chi tiét clia cdc béo cdo cdng bb
- Thai gian cdng b6 bdo cdo tai chinh

- Cudng d6 théng tin cdng bb

- Chéat lugng théng tin cha cac budi hop c6 dbng.

5. Cac hanh vi ctia ban lanh dao:

M6t s6 hanh vi cha ban l3nh dao sé bi ddnh ddu lam t8ng rdi ro dao didic cho doanh nghiép bao gém:

- Thudng xuyén phat biéu vé gia cd phiéu cla céng ty, hodc cé nhitng phat biéu séc, cd dung y vé gid c6 phiéu cla cdng ty minh.
- Tiét 16, phéat biéu cdc thdng tin trong yéu vé doanh nghiép khdng qua phudng tién truyén thdng chinh thic.

- Thuc hién chién lugc dau tu kinh doanh khéng nhat quan véi cdc céng b8 trudc doé.

- C4c hanh vi giao dich chui cta la3nh dao, ngusi than lién quan ma khéng cdng bé. Cling nhu Lla thudng xuyén cdng bé va thuc
hién mua ban giao dich c6 phiéu.

- C4 c6 phan hodc lgi ich & cdc doanh nghiép khéc, cé giao dich kinh t& véi doanh nghiép hién tai. D6ng thdi lgi dung vi thé dé dé
ky két cdc hdp déng kinh t& cé Igi cho doanh nghiép cé cd phan sd hitu ngoai.

|
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6. Cac van dé khac

Cdc van dé khac tuong ddi da dang, phu thubc vao cdc su viéc d3 dién ra, hodc cd nguy cd dién ra ma Vnstockmarket d3 quan
sat dugc, hodc theo kinh nghiém cutia ching t6i, nhitng hanh vi hodc su kién dé cé thé tiép tuc xay ra trong tuang lai, lién quan,
nhung khdng gidi han & cac su viéc, van dé nhu:

- Phd v3 c4u tric vén tai trg clia doanh nghiép (tién hanh vay ng qua cao)

- ESOP va cdc chi phi khac cho ban ld3nh dao qud cao, bat hdp ly.

- Cdc van dé lién quan dén kiém toan

- Céc hanh d@6ng, hanh vi kinh doanh tiém &n vi pham luit kinh doanh

- P4u tu cdc du &n rdi ro qud cao va khdng lién quan dén ecosytem clia doanh nghiép va chién lugc kinh doanh céng bé...

Il. Luu y va Cach Ung dung

Luu y st dung:

- Bang danh gid muc db rui ro cé ing dung sang loc, phan loai rui ro, khdng mang y nghia gdi y hay ham y khuyé&n nghi mua
bdn, dau tu.

- Tuang tu cdc loai rdi ro khdc, rdi ro dao dic cling cé thé chia thanh cidc mic d6 khdc nhau. Tuy theo kha ndng chip nhén rii ro
cla mbi ngudi, anh/chi nha dau tu nén lua chon c6 phiéu & muic db rdi ro phu hdp véi danh muc dau tu ca minh.

- Bang danh gia dudc xay dung tai thdi diém céng b8, muc d6 rdi ro clia doanh nghiép cé thé thay d6i 8 giai doan vé sau.

Ung dung san loc rii ro

Nha diu tu cé thé tu ing dung dua trén md ta chi tiét cdch xay dung bang & trén, hodc tham khao cich Ung dung cla
Vnstockmarket dudi day:

1. Cdc doanh nghiép cé mirc di€ém nhé hon 4 (mau xanh) cé muc rdi ro dao dic thap, ting dan theo thang
diém:
- RUi ro mang tinh cd nhan, dén tir mét s6 thanh vién ban l3nh dao doanh nghiép.
2. Cac doanh nghiép cé murc diém tir 4 -> 5,9 diém (mau vang) tiém an cac rii ro dao dic dang ké, muc dd rui
ro tang theo thang diém.
- RUi ro cé thé tlr cdc cd nhan dén moét nhdm lanh dao va c6 dbng Lén cha doanh nghiép.
- Tiém &n rui ro trong dai han
3. Cdc doanh nghiép cé muc diém rai ro dao duc tir 6 -> 7,9 diém (mau dé hdng)
- Tiém &n rui ro dao dlc cao
- RUi ro dao diic dén tir nhdm cé ddng ldn cb quyén kiém sodt doanh nghiép
- Khéng phu hdp dau tu chiing khodn dai han
4. Céc doanh nghiép cé muc diém rai ro dao duc tir 8 diém trd lén (mau d6 dim)
- RUi ro dao dirc 8 muc rat cao
- Khéng phu hdp dau tu & bat c hinh thidc nao bao gém cd ludt séng va ndm gill dai han.
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lll. C4p nhap va ban hanh

Bang danh giad dudc cdp nhip hang thing va cdng b6 dai chiing 6 thang mét lan, trén muc bado cdo phén tich tai website
Vnstockmarket.com

Tuyén bé mién tri trach nhiém (Disclaimer)

Bdo cdo phan tich dugc xay dung dua trén ngudn luc gidi han cla Vnstockmarket / ITE Group. Céc théng tin, dif liéu dugc cac
chuyén vién diu tu ddnh gid tin cdy va day du tai thdi diém cdng b6 bdo cdo. Tuy nhién, ching tbéi khéng chiu trdch nhiém vé @b
chinh xac va day du cla nhitng théng tin nay.

Moi quan diém cling nhu nhan dinh dudc dé cip trong bao cdo nay dua trén su cin nhic cin trong, cdng minh va hdp ly nhat 8
thdi diém hién tai. Tuy nhién nhithg quan diém, nhan dinh nay cé thé thay d6i ma khéng can bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé ban
guyén va 3 tai san cua ITE Group.

Moi hanh vi sao chép, stfa déi, in 8n ma khéng cé su déng y cha ITE Group déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cla tai liéu nay
cling khéng dudc (1) sao chup hay nhan ban 8 bat ky hinh thiic hay phuang thiic ndo hodc (2) dudc cung cap néu khdng dugc su
ch&p thuén cla ITE group.
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